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Resumo dos Resultados Consolidados do 2T14

M A Receita liquida Consolidada de R$29,0 bilhdes, expanséo de R$7,0 bilhdes, ou 32,1% superior ao 2T13.
J

M A Lucro Bruto Consolidado de R$4,25 bilhdes, expanséo de R$1,3 bilhdo, ou 44,3% superior ao 2T13.
>
M A EBITDA Consolidado de R$2,4 bilhdes, 44,3% maior que o 2T13. A margem EBITDA foi de 8,4%.
>
M A O lucro liquido no 2T14 foi de R$254,3 milhdes, o que correspondeigdR$0,09 por
> 4
M A As exportacées consolidadas registraram um cresedBérsobre o 2T13 atingindo US$4,3 bilhdes.
=4

M A A JBS encerrou o trimestre com alavancagem de 3,15x, comparado a 3,26x no 1T14.
>



Destaques das Unidades de Negocios no 2T14

\ A A JBFoodsegistrou receita liquida de R$3.084,5 milhdes, 11,0% superior ao 1T14, e EBITDA de R$440,4 milhdes, col
K EBITDA de 14,3%.
>

: \ A A JBS Mercosul apresentou uma receita liquida de R$6.291,4 milhdes, um crescimento de 15,8% sobre 0 2T13, e um
K - trimestre de R$634,3 milhdes, com margem de 10,1%.
>

'~ US$338,6 milhdes, com margem de 15,5%.

M A A JBS USA Frango (PPC) registrou uma receita liquida de US$2.186,8 milhdes, estavel em relacdo ao 2T13, e um EB
>

\ A A JBS USA Suinos apresentou receita liquida de US$1.028,3 milhdes, 18,4% superior ao 2T13, e um EBITDA de US$
k - milhdes, com uma margem EBITDA de 11,1%.
> 4

\ A A JBS USA Bovinos obteve uma receita liquida de US$5.331,4 milhdes, 10,9% superior que 0 2T13, e um EBITA de U
k - milhdes, com uma margem de 2,0%.
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Eventos Recentes e
Exportacoes
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Eventos Recentes e Subsequentes ao 2T14

Apos o fechamento do 2T14, a JBS anunciou a aquisi¢ao dos ativos da Céu Azul e da Tyson no Brasil e no

M®xi coé

Localizagdo dos Ativos Adquiridos

e 2y
V Tyson de México  Pilgrims
‘@' A Preco de Aquisicdo: US$400 mm

A Negocio verticalmente integrado

A 7 Centros de Distribuicao

/a\
&

V Tyson do Brasil

A Prego de Aquisi¢do: US$175 mm

3 Unidades integradas de aves

> >

6 Centros de Distribuicdo

C\/ ) ceunzu

Preco de Aquisicdo: R$246 mm
2 Unidades integradas de aves

3 Incubatérios

2 Fabricas de Racéo

Ambas as transacdes estéo sujeitas as aprovagdes das autoridades regulatérias competentes.

Descrigéo dos Ativos

3 unidades de processamento no Brasil e 3 no México, al
de 6 centros de distribuicdo no Brasil e 7 no México

Aquisicao das marcas Macedo (BR) e Del Dia (MEX)

A Tyson é a 3° maior produtora de frango no México, corn
~10% d&larkeShare

A Tyson é a 4° maior exportadora de produtos de aves nc
Brasil, respondendo por 3,2% do volume exportado no 2S

<<<LKL<

( A Céu Azul tem 2 unidades verticalmente integradas, incl
incubatorip§abrica de racao e abate

( ) A Céu Azul contribui para a capilaridade da rede de
, distribuicdo no estado de SP



Distribuicao das Exportacoes JBS Consolidada no 2T14 e 2T13

Grande Chinat 18.t

Outros 16.69

América
do Sul 12,6%

Canada 2.5°
Coréia do Sul 4.1

Russia 6.59

V Crescimento de 45% nas exportacdes Africa e
do 2T14 comparado ao 2T13 U.E. 6.6 OrientaVédio 12,4%

Japéo 9.5% México 10.7¢
Outros 12.7%

Grande Chinat 27.5%

Taiwan 2.2%

Japéo 3.9%

2T13
US$2.975,7
milhdes

Canada 4.2%

Coréia do Sul 4.9% -
México 18.0%

U.E.5.1%
Russia 5.5%

América do Sul 5.9% Africa e Oriente Médio
10.1%

Nota 1. China e Hong Kong 7



Capex, Geracao de Caixa
e Perfil da Divida
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Capex e Geracao de Caixa

A No 2T14 o valortotal dos dispéndiosie capitalda JBS foi de R$76Q0 milhdessendo
aproximadamemt&b6 emaquisicacggxpansae modernizacatasunidades$abrise 60% em

manutencao

Dispéndio de
Capital

A Alémdo valoracimaa JBScontabilizoa pagamentda Massd_eve quefoi realizadatravés
dasa¢besdaCompanhimantidagsmtesourarigRb2035 milhdesg parteemdinheirgRE551
milhdes)no fluxode caixade investimentasm Efeitoliquidado capitalde girode empresas

incorporadas/adquiridastotalizotr$2666 milhdes

A No2T14 a CompanhigerouR$1473 milhdegmcaixaprovenientgasatividadesperacionais,
Gerac;éio de Caixa reflexaloaumentdosprecosnédio® daforteexpansddasvendasalémdocrescimentias
exportacoetaJBSnotrimestre




Perfil da Divida

Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA)
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= Alavancagemill EBITDA (R$ milhdes)

A JBS encerrouo 2T14 com uma alavancagende
3,15¢,comparad®3,26xno1T14

Emjunhode 2014 a JIBSUSAemitiutitulos de dividas
(bondy no montantede USH75Q00 milhdes com
venciment@m?2024e cupomde5,87%baoana

Tal operacaopermitiua JBS reduzir o seu custo
financeirce estende perfildadivida

Abertura por Moeda e Custo

V 11,25% a.a

V 5,67% a.a.

Abertura por Empresa

Subsidiarias
37%
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Perfil da Divida

V A Companhiancerrow anocomR$102977 milhdes 2T13 =

emcaixa,equivalenta 1046 dadividade curtoprazo,

aproximadamente 3T13 35% 65%
V  AJBSUSApossuUSHL27bilhdoemlinhasde credito 4T13

rotativase garantidagjue,somadaasdisponibilidades ]

decaixaequivalera 1336 dadividalecurtoprazo 1714
V A porcentagenda divida de Curto Prazo(CP)em o114 T -

relacda@ dividaotakeduziupara28s6no 2114 |

Vencimento da Divida (R$ milhdes) == Curto prazoss Longo prazo
4,713 4,723 4,749 5,054
2,509
52
Curto Prazo* 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 apoés 2021

* Liquido de Caixa 11



Unidades de Negdcios
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JBS Foods
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