Resultados do 2T17

JBS encerra o frimestre com RS41,7 bilhoes de Receita
Liquida e EBITDA de R$3,8 bilhoes

= A JBSS.A. encerrou o 2T17 com receita liquida de R$41,7 bilhGes.

= O lucro liquido foi de R$S309,8 milhoes, o que representa um lucro por acdo de
R$0,12.

= O lucro bruto foi de R$6,2 bilh6es, com margem bruta crescendo de 12,1% no 2T16
para 14,8% no 2T17.

. O EBITDA foi de RS$3,8 bilhoes, um aumento de 29,9% em relacdo ao 2716, com
margem EBITDA aumentando de 6,6% para 9,0%.

. Fechamento da aquisigdo da Plumrose com desembolso de R$740 milhoes.

“Tivemos no segundo trimestre de 2017 um bom desempenho operacional. A Seara
teve uma melhora no EBITDA quando comparado ao primeiro trimestre, o que indica a
volta desta Unidade de Negdcio, em termos de resultado operacional, para
patamares histéricos. A operacdo de Carne Bovina no Brasil também registrou uma
recuperacdo no EBITDA em relacdo ao primeiro trimestre deste ano, mesmo com um
cendrio mais desafiador durante o periodo. Nossas operacdes de Carne Bovina nos
Estados Unidos, que incluem Austrdlia e Canadd, tiveram um desempenho bastante
satisfatério, indicando claramente uma excelente perspectiva para o desempenho
desse negdcio nos proximos periodos. A operacdo da unidade de frango na América
do Norte (Pilgrim’s) teve um desempenho excelente, com uma margem EBITDA de
18,7%. JG a operacdo de carne suina nos Estados Unidos e a Moy Park na Europa
continuaram entregando resultados solidos e consistentes”, comentou Wesley Batista,
CEO Global da JBS.

“"O desempenho da Companhia neste periodo é uma clara demonstracdo da
qualidade de nossas unidades de negdcios ao redor do mundo e do time
extraordindrio que temos”, acrescentou Wesley.

JBS S.A. (B3: JBSS3; OTCQX: JBSAY) Sao Paulo, 14 de agosto de 2017



Resultados do 2T17

Eventos Recentes

Governancga Corporativa, Compliance e Qualidade

= Tarek Farahat assumiu a posicdo de Presidente do Conselho de Administragao.
= Gilberto Xandé foi nomeado como Membro do Conselho de Administragdo.

= Marcelo Proengca assumiu a posicdo de Diretor Global de Compliance, reportando-
se diretamente ao Conselho de Administracdo da Companhia e é responsavel pela
implementacdo do Programa de Compliance “Fagca Sempre o Certo”.

= Contratacdo do White & Case LLP para apoiar o projeto de Compliance da JBS.

= Criagcdo do Comité de Governanca e do Comité Executivo, além da redefinicdo das
composicoes dos Comités de Partes Relacionadas, de Auditoria, Financeiro e de
Gestao de Riscos e de Sustentabilidade.

= Anuncio do plano de desinvestimentos, que deve gerar uma entrada de caixa na
ordem de R$6 bilhoes. Os ativos incluem: participacdo de 19,4% na Vigor, Moy Park
e Five Rivers.

= Celebracdo do Acordo de Estabilizagao enfre a Companhia e bancos comerciais,
viabilizando o alongamento da divida de curto prazo, o que demonstra a
confianca das instituicdes financeiras na Companhia.

= Contratacdo de Alfred Almanza, que passou quase 40 anos no USDA, para a
posicdo de Diretor Global de Seguranga dos Alimentos e Garantia da Qualidade.

= Conclusdo da venda das operacdes de carne bovina do Mercosul.

= AnuUncio da venda da participacdo da JBS na Vigor e de uma operacdo de
Confinamento e uma fazenda adjacente no Canadd, no &mbito do plano de
desinvestimentos anunciado pela Companhia.

“Essas iniciativas sdo importantes passos e realizacdées no caminho para que a JBS
continue crescendo de forma sustentdvel e gerando valor a fodos o0s seus
stakeholders”, comentou Wesley.

JBS S.A. (B3: JBSS3; OTCQX: JBSAY) Sao Paulo, 14 de agosto de 2017



DESTAQUES FINANCEIROS 2117 (I BS )
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DESTAQUES FINANCEIROS 27117

GERACAO DE CAIXA DIVIDA LIQUIDA E
OPERACIONAL ALAVANCAGEM

R$S899,5mi R$50,4s

O aumento da divida em Reais se deve a depreciacdo do
Real e a compra da Plumrose, totalizando ~R$2,8 bilhdes

4.23x
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Demonstragcao dos Resultados Consolidados da JBS

RS Milhoces RS MM % ROL RS MM % ROL 2117 vs 1T17 RS MM 7 ROL | 2T17 vs 2T16
&

Receita Liquida 41.674,8 100,0% 37.616,4 100,0% 10,87 43.671,9 100,0%

Custo dos produtos vendidos (35.515,7) -85,2% (33.195,4) -882% 38.402,6) -87,9%
Lucro bruto 6.159,1 14,8% 4.421,0 11.8% 5.269,2 121%
Despesas com vendas (2.209,7) -5,3% (2.069.5) -55% . (2.497.9) -57%
Despesas adm. e gerais (1.325,2) -3,2% (1.289,2) -34% 3% (1.034,5) -2,4%
Resultado financeiro liquido (2.210,8) -5,3% (410,8) -1,1% 43 772,4  1.8%
Resultado de equivaléncia patrimonial 6,1 0,0% 1.8  00% 23 53 00%
Outras receitas (despesas) 0,0 0,0% 21,9  01% 11,9 00%
Resultado operacional 419,5 1,0% 675,3 1.8% : 2.526,4 58%
Imposto de renda e contribuicdo social 55,3 0.1% (189.1) -05% (868,6) -2,0%
Participacdo dos acionistas ndo controlador (165,0) -0,4% (63.9) -0.2% (121,6) -0.3%
Lucro liquido/prejuizo 309,8 0.7% 4223 11% 1.536,2 35%

EBITDA ajustado 3.757.8 9.0% 21405 57% 2.892,4 66%

Lucro por agdo (RS) 0,12 0,15 ‘ 0,55



RESULTADO CONSOLIDADO 2117  EESY

Receita Liquida

A receita liquida consolidada da JBS no 2T17 totalizou R$41.674,8 milhdes, 4,6% inferior ao 2T16,
em funcdo da reducdo da receita da Seara e da JBS Mercosul em 6,1% e 14,2%,
respectivamente, e também da valorizacdo do real no periodo, que passou de R$3,51 no 2T16
para R$3,21 no 2T17.

No 2T17, aproximadamente 73% das vendas globais da JBS foram realizadas nos mercados
domeésticos em que a Companhia atua e 27% por meio de exportacoes.

EBITDA

O EBITDA da JBS no 2T17 foi de R$3.757,8 milhdes, um aumento de 29,9% em relacdo ao 2T16,
impulsionado principalmente pelo aumento no EBITDA da JBS USA Suinos, PPC e JBS USA
Bovinos, que cresceram no periodo 29,9%, 48,8% e 1.100,7%, respectivamente. A margem
EBITDA aumentou de 6,6% no 2T16 para 9,0% no 2T17.

RsMithges | ooz lanz | an [ 26 | 4% |

Lucro liquido do exercicio (incluindo participagdo dos minoritdrios) 474,8 486,2 -2,.3% 1.657,8 = -71,4%
Resultado financeiro liquido 2.210,8 410,8 438,2%  (772.4)

Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferido (55,3) 189.1 = 868,6

Depreciacdo e amortizacdo 1.133,6 1.056,2 7:3% 1.120,0 1.2%
Resultado de equivaléncia patrimonial (6,1) (1.8) 236,6% (5,3) 14:2%
Resultado na Alienacdo de Ativos 0,0 0.0 2 23,7 :::99:8%
(=) EBITDA Ajustado 3.757,8 2.140,5 75,6% 2.892,4 :29.9%

Resultado Financeiro Liquido

A JBS registrou no 2T17 uma despesa financeira liquida de R$2.210,8 milhdes. O resultado de
variacdes cambiais e do ajuste a valor justo de derivativos foi uma despesa de R$1.154,8
milhdes. Os juros passivos foram de R$1.064,8 milhdes, enquanto que os juros atfivos foram de
R$70,8 milhdes. Impostos, contribuicdes, tarifas e outros resultaram em uma despesa de R$62,0
milhoes.

Lucro Liquido
A JBS registrou um lucro liquido de R$309,8 milhdes no trimestre, impactado principalmente
pela despesa com variacdo cambial, e que representa um lucro por acdo (EPS) de R$0,12.

Fluxo de Caixa Operacional
No 2T17, a Companhia gerou R$899,5 milhdes em caixa nas atividades operacionais.

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
No 2T17, o valor total das atividades de investimentos da JBS foi de R$1.331,7 milhdes, sendo
que R$739,9 milhdes referem-se a aquisicdo da Plumrose.



RESULTADO CONSOLIDADO 2117  EESY

Endividamento

A JBS encerrou o 2T17 com R$11.300,4 milhdes em caixa. Adicionalmente, a JBS USA
possui US$845,0 milhdes em linhas de crédito rotativas e garantidas, equivalentes a
R$2.795,4 milhdes ao cmbio de fechamento do trimestre. A divida liuida aumentou
de R$47.806,0 milhdes no 1717 para R$50.375,7 milhdes ao fim do 2T17, em funcdo da
depreciacdo do Real e da compra da Plumrose, que totalizaram ~R$2,8 bilhdes. A

alavancagem foi de 4,16x.

RMihges | soog7 | o7 | var |
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72% sdo linhas lastreadas as
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R$
7.0%
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relacdo & divida total ficou
Ouires 130% 1 em 30% no 2T17, dos quais
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JBS USA
50,8%



UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17

Seara (R$)

JBS Mercosul (R$)

Receita Liquida
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UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17

Ly B2

Milhoes 2117

Receita Liquida
Seara R$ 4.323,6
JBS Mercosul R$ 6.185,7
JBS USA Bovinos  US$ 5.525,7
JBS USA Suinos US$ 1.525,3
Pilgrim's Pride US$ 2.251,6
JBS Europa £ 391,6

EBITDA
Seara R$ 356, 1
JBS Mercosul R$ 261,0
JBS USA Bovinos  US$ 324,2
JBS USA Suinos US$ 177.8
Pilgrim's Pride US$ 420,6
JBS Europa £ 33,9

Margem EBITDA
Seara % 8,2%
JBS Mercosul % 4,2%
JBS USA Bovinos % 5,9%
JBS USA Suinos % 11,7%
Pilgrim's Pride % 18,7%
JBS Europa % 8,7%

Receita Liquida (bilhes) EBITDA (milhGes) e % EBITDA
4,7 8,3% 7,3% 6,4% 53% 8,2%
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159.4
204,0
30,2
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JBS USA Carne Bovina (USS)
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Pilgrim’s Pride (US$S)
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UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

Seara

No 2T17, a Seara registrou uma receita liquida de R$4.323,6 milhdes, uma reducdo de
6,1% em relacdo ao 2T16.

No mercado doméstico, a receita apresentou uma queda de 2,9% no 2T17
comparada ao 2716, em funcdo de uma reducdo de 4,3% no preco médio de venda,
essencialmente em aves in natura, por um redirecionamento para o mercado
doméstico de volumes de exportacdo. Essa reducdo foi parcialmente compensada
por um aumento de 1,4% no volume, com crescimento em todos os segmentos. Em
processados, os precos médios de venda permaneceram estdveis em relagcdo ao
2716, mas apresentaram um crescimento de 2,6% na comparacdo com o 1T17.

As exportacdes registraram queda de 9,3% na receita no periodo, devido a uma
reducdo de 12,7% no volume vendido, bem como pelo impacto da valorizacdo do
real em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior (R$ 3,21 no 2717 comparado a R$
3,51 no 2T16), parcialmente compensada por um aumento de 3,9% nos precos médios
de venda. A reducdo do volume estd localizada em aves in natura e reflete uma
menor oferta brasileira de carne de frango, principalmente a partir do segundo
semestre de 2016, ainda em funcdo dos custos de grédos mais elevados e maiores
estoques nos mercados internacionais.

O EBITDA da Seara atfingiu R$356,1 milhdes, o que representa uma reducdo de 6,8% em
relacdo ao 2T16, decorrente principalmente do impacto da valorizacdo do Real. Em
relacdo ao 1T17, o EBITDA apresentou uma forte recuperacdo de 65%, impulsionado
por uma reducdo no custo de alimentacdo dos animais. A margem EBITDA foi de 8,2%.

Principais Destaques
s mihes
—®s | %rol | 5 | %R0l | Goa | ks | %kol

Receita Liquida 4.323,6 100,0% 4.085,2 100,0% :::5;8%::: 4.604,8 100,0% :::=6,1%
Custo dos produtos vendidos  (3.550,1) -82,1% (3.479,1)  -85,2% ::::2,0%: (3.797.9) -82,5% =::6;5%
Lucro bruto 773.5 17,9%  606,1 14,8% ::27,6% 806,9 17,6% ::24:1%

EBTDA 356,1 82% 2158 53%:::65,0%: 382,0 8,3%:::6,8%



UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

JBS Mercosul

A receita liquida da JBS Mercosul no 2T17 foi de R$6.185,7 milhdes, correspondendo a
uma queda de 14,2% em relacdo ao 2T16.

A receita no mercado doméstico sofreu reducdo de 16,1% no 2T17 comparado ao
2T16, impactada por uma diminuicdo de 21,9% no volume vendido, parcialmente
compensada por um aumento de 7,4% nos precos, com destaque para a carne
bovina in natura, que registrou aumento de 18,3% no preco médio de venda no
periodo.

No mercado externo, a receita registrou queda de 11,4% no mesmo periodo, em
funcdo de uma reducdo de 14,7% no volume exportado, parcialmente compensado
por um aumento de 3,8% nos precos. A apreciacdo do Real no periodo, o qual passou
de R$3,51 no 2T16 para R$3,21 no 2T17, também contribuiu para a reducdo na receita
da unidade.

O EBITDA no 2T17 foi de R$261,0 milhdes, o que representa uma queda de 42,9% em
relacdo ao 2T16, impactado pela reducdo de 23,6% no nUmero de animais
processados no periodo. Em relagcdo ao 1T17, houve uma forte recuperacdo no
EBITDA, de 339,5%. A margem EBITDA foi de 4,2%.

Principais Destaques

- n m7 2ns
RS Milhoes

Receita Liquida 6.185,7 100,0% 6.211,4 100,0% ::::=0,4%:: 7.206,1 100,0% :=14,2%
Custo dos produtos vendidos  (5.058,7) -81,8% (5.276,0)  -84,9% ::=4:1%: (5.673,0)  -78,7% :+10,8%
Lucro bruto 1.127,0 182% 9354 15,1% :::20:5%:: 1.533,1 21,3% ::26:5%
EBMTDA 261,0 42% 594 1,0%::339;5%:: 457,2 6,3% :=42.,9%
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UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

JBS USA Beef (incluindo Australia e Canadd)

A receita liquida totalizou US$5.525,7 milhdes no 2T17, um aumento de 5,9% em relacdo
ao 2T16. No mercado domeéstico, a receita cresceu 4,8% comparado ao 2T16,
impulsionada por um aumento de 6,4% nos precos, parcialmente compensado por
uma reducdo de 1,5% nos volumes, notadamente na Austrdlia. J& a receita de
exportacdes registrou crescimento de 9,2%, com aumento de 6,1% no volume e 3,0%
No preco no periodo.

Nos Estados Unidos, a oferta de bovinos continuou em expansdo, impulsionada pelo
menor custo de alimentacdo dos animais, aliado a melhores condicdes de pastagens.
A demanda por carne bovina permaneceu aguecida em ambos 0s mercados, com
destaque para as exportagdes do pais, que registraram crescimento de mais de 10%
no 2T17 comparado ao 2T16. Tais fatores permitiram que o spread da carne bovina
fosse mais favordvel ao negdcio, ampliando a margem operacional da JBS no pais.

Na Austrdlia, o volume produzido registrou uma reducdo, ainda em funcdo de uma
menor oferta de bovinos para abate. Entretanto, a receita naquele pais ndo sofreu
impacto negativo relevante, gracas a um aumento nos precos tanto no mercado
doméstico, quanto nas exportacoes.

A unidade de negodcios registrou US$324,2 milhdes em EBITDA no 2T17, o que
representa uma recuperacdo de 1.100,7% em relagcdo ao mesmo periodo do ano
passado. A margem EBITDA foi de 5,9%, a maior j& registrada em um segundo trimestre
pela JBS USA.

Principais Destaques (US GAAP)

US$ Milhdes
| Uss | %ROL | USS | %ROL | QoQ | USss | %ROL

Receita Liquida 5.525,7 100,0% 4.919,6 100,0% ::12,3%:: 5.218,2 100,0% :::5,9%
Custo dos produtos vendidos  (5.189,6) -93,9% (4.725,7)  -96,1% :::9:8%: (5.195,0) -99,6% ::=0;1%
Lucro bruto 336,1 6,1% 1939 3,9% :::73,;3% 23,2 0,4% :1348,6%
EBTDA 324,2 59% 1834 3.7%::16,8% 27,0 0,5% :1100,7%



UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

JBS USA Pork

A unidade de Suinos da JBS USA registrou receita liquida de US$1.525,3 milhdes no 2T17,
um aumento de 11,8% em relacdo ao 2T16. A receita no mercado doméstico registrou
crescimento de 9,4% no periodo, gracas a um aumento de 3,5% no volume vendido
aliado a precos 5,7% maiores que no 2T16. No mercado externo, o crescimento na
receita foi de 26%, gracas a um aumento de 32,8% no volume exportado,
parcialmente compensado por uma queda de 5,1% nos precos. Vale destacar que a
receita do periodo foi impactada pela integracdo dos ativos da Plumrose, cuja
aquisicdo foi concluida em maio de 2017 e conferiu a JBS uma ampliacdo em seu
portfélio de produtos de maior valor agregado e com marca nos Estados Unidos.

O EBITDA foi de US$177.,8 milhdes no 2T17, 29,9% superior ao mesmo trimestre do ano
anterior. A melhora no EBITDA se deve a forte demanda por carne suina em ambos os
mercados, doméstico e internacional. A margem EBITDA foi de 11,7%.

Principais Destaques (US GAAP)

USS Milhoes
7 %01 7oL | aoa | uss | koL | vor
Receita Liquida 1.525,3 100,0% 1.396,9 100,0% ::::9.2%: 1.363,9 100,0% ::11,8%
Custo dos produtos vendidos  (1.346,3) -88,3% (1.231,9) -88,2% :::9:3%::= (1.231,4)  -90,3% =::9,3%
Lucro bruto 179,0 11,7% 1650 11,8% ::::8:5% 132,5 9.7% :35:1%
EBITDA 177.8 11,7% 15%9.4 1,4%:::11,5% 136,9 10,0% :::29,9%
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UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

Pilgrim’s Pride Corporation - “PPC”

A Pilgrim’s Pride registrou receita liquida de US$2.251,6 milhdes no 2T17, um aumento de
11,0% em relacdo ao 2T16. A receita gerada pelas operacdes nos Estados Unidos
registfrou crescimento de 12,2% quando comparada ao 2716, em funcdo da
integracdo dos ativos da GNP e do aumento do preco da carne de frango vendida.
No México, a receita de vendas cresceu 5,3%, devido a um aumento fanto no volume
vendido quanto no preco de venda.

O EBITDA foi de US$420,6 milhdes, um aumento de 48,8% em relacdo ao 2716, em
funcdo de uma reducdo no custo de producdo das aves, aliado ao aumento no
preco de venda da carne de frango tanto nos Estados Unidos quanto no México.
Além disso, a diversificacdo do portfélio de produtos da PPC permitiu a Administracdo
da Companhia capturar as oportunidades em cada segmento de atuacdo,
contribuindo positivamente para o resultado do trimestre. A margem EBITDA foi de
18,7%.

O lucro liguido da PPC foi de US$233,6 milhdes, o que corresponde a um lucro liquido
por acdo (EPS) de US$0,94. A geracdo de caixa operacional foi de US$254,7 milhoes.

A integracdo da GNP segue em curso, com captura de sinergias acima do esperado.

Principais Destaques (US GAAP)
Y

s e | _uss | %ROL | Uss | %ROL| QoQ | Uss | %ROL| Yo

Receita Liquida 2.251,6 100,0% 2.020,5 100,0% 114% 20283  100,0%  11,0%
Custo dos produtos vendidos  (1.826,2) -81,1% (1.8053) -89,3% :1.2%: (1.7422) -859%  48%
Lucro bruto 425,4 18,9% 2152 10,7% =:977% 286,1 14,1% :48,7%
EBTDA 420,6 18,7% 204,0 10,1% :106,2%  282,7 13,9% 48,8%
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UNIDADES DE NEGOCIOS 2T17 (I BS )

JBS Europa (Moy Park)

No 2T17, a JBS Europa manteve o sélido desempenho registrado no comeg¢o do ano,
enfregando crescimento de receita e volume em todos os segmentos de atuacdo,
como fambém melhorando o EBITDA, mesmo enfrentando um cendrio mais
desafiador.

A receita liquida foi de £391,6 milhdes no 2T17, um aumento de 7,4% comparado ao
2T16, devido ao crescimento de 2% no volume, combinado com um cdmbio mais
favordvel.

O EBITDA da unidade foi de £33,9 milhdes, um aumento de 1,2% em relacdo ao
mesmo periodo no ano passado, em funcdo do desempenho operacional positivo,
bem como pelo foco da companhia no controle de custos e realizacdo de sinergias.
A margem EBITDA foi de 8,7%,

Principais Destaques

B2 A N

¢ [ sror | & [ ko] o | & [ kol

391.6 100,0% 3704 100,0% 364,7 100,0%

Receita Liquida

Custo dos produtos vendidos  (343,3) -87,7% (328,4) -88,7% (320,3) -87,8%
Lucro bruto 48,3 12,3% 42,0 11,3% 44,4 12,2%
EBMDA 33,9 8,7% 30,2 8,2% 33,5 9.2%

14



TABELAS E GRAFICOS ANEXOS

Grdfico | - Distribuicdo das Exportacoes JBS Consolidada no 2T16 e 2T17
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Nota 1. Considera China e Hong Kong
TABELA 1- Abertura do Custo de Producdo por Unidade de Negécio 2T17
2117 (%) Consolidado JBS Mercosul Seara Bovinos USA Suinos USA PPC JBS Europa
Matéria-Prima 77.5% 84,9% 69,8% 86,2% 76,6% 49,2% 52,7%
Processamento (incluindo 11,4% 8.2% 18,8% 4,9% 11,6% 29,9% 30,8%
insumos e embalagens)
M&o-de-obra 1.1% 6,9% 11,4% 8,9% 11.7% 20,8% 16,4%
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INFORMACOES ADICIONAIS
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Contatos

(I BS)

Matriz

Avenida Marginal Direita do Tieté, 500
CEP: 05118-100 — Séao Paulo — SP
Brasil
Tel.: (55 11) 3144-4000
www.jbs.com.br

Rela¢6es com Investidores
Tel.: (55 11) 3144-4224

E-mail: ri@jbs.com.br
www.jbs.com.br/ri
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DISCLAIMER

NOs fazemos declaracdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragfes
tém como base crencas e suposi¢cfes de nossa Administracao e informacdes a que a Companhia atualmente
tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da
Companhia.

As ressalvas com relacao a declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre
resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢gbes que séo precedidas, seguidas ou

gue incluem as palavras "acredita”, "poderd”, "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende", "planeja",
"estima" ou expressdes semelhantes.

As declaracdes e informagfes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposi¢fes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaracdes com relagéo ao futuro. Muitos dos
fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da nossa capacidade de controle ou
previséo.
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Ly B2

TABELAS
Ativo

Balango Patrimonial

(Em milhares de reais) Controladora

30.06.17 RPAL

Caixa e equivalentes de caixa 4144835  4712.796
Contas a receber de clientes 2320877 2.767.655
Estoques 1560213 1673501
Ativos bioldgicos

Impostos a recuperar 297.585 698.885
Derivativos a receber 15.367
Alivos classificados como mantidos para venda 597.683

QOutros ativos circulantes 300.829 369.246
TOTAL DO CIRCULANTE 9.237.389  10.222.083
Ativo Nao Circulante 30.06.17 31.12.16
Alivos biologicos

Impostos a recuperar 3259387 2948627
Creditos com empresas ligadas 2192522 5231553
Investimentos em coligada, controladas e joint ventures 17995466  16.334.231
Imohilizado 11511181 11475628
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Intangivel 97.815 46.494
Agio 9085970  9.085.970
Outros ativos néo circulantes 453890 455,627
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 44596.231  45.578.130
TOTAL DO ATIVO 53.833.620  55.800.213

Consolidado
30.06.17 31.12.16
11.300.388  9.355.622

9782700  9.589.185
10044983  9.608474
2670640  2673.113
1165010  1677.791
52.657 38.250
2.394.285
812.816 977.370
38223479  33.919.805
30.06.17 311216
1018212 977.040
5052539 4718535
1004114 1315526

63.302 362.627

33668930 33110891

701.949 454,117
5586896  5.012.095
22412320 21.916.694
1069965 1028433
70.578.227  68.895.958
108.801.706  102.815.763

18



TABELAS (I BS )

Passivo

Balango Patrimonial

(Em milhares de reais) Controladora Consolidado
Passivo Circulante 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Fornecedores 1.659.506  2.050.265 9.630.491  10.716.987
Empréstimos e financiamentos 10486.053 12.281.028  18.252.842  18.148.818
Obrigacdes fiscais 145,723 165.030 444,629 500.930
Obrigac0es trabalhistas e sociais 392.125 412.296 2517.102 2.595.381
Dividendos declarados 1.119 90.503 1.119 90.503
Compromissos com terceiros para investimentos 7.659 7.659 126.830 161.114
Derivativos a pagar - - 139.523 133.125
Passivos classificados como mantido para venda - - 599.168 -
Outros passivos circulantes 653.429 684.898 712.065 1.001.766
TOTAL DO CIRCULANTE 13.345.614 15.691.679  32.423.769  33.348.624
Passivo Nao Circulante 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Empréstimos e financiamentos 13338.312 14.021.384 43423239  38.111.596
Obrigagdes fiscais 48.708 71.841 200.690 228.752
Obrigac0es trabalhistas e sociais - - 449.382 437.218
Compromissos com terceiros para investimentos 28.127 31427 59.221 102.145
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 1640809  1.935.493 3.738.092 3.828.080
Provisdo para riscos processuais 271.840 222.407 1.382.581 1.245.239
Outros passivos nao circulantes 47.392 54.657 623.833 599.482
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 15.375.188 16.337.209  49.877.038  44.552.512
Patriménio Liquido 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Capital social 23576206 23576.206  23.576.206  23.576.206
Reservas de capital (127.969) (1.743.893) (127.969)  (1.743.893)
Reserva de reavalia¢do 69.458 73516 69.458 73516
Reserva de lucros 3.205.307  5.045.937 3.205.307 5.045.937
Outros resultados abrangentes (1.717.115) (3.180.441) (1.717.115)  (3.180.441)
Outros resultados abrangentes relacionados a ativos mantidos para venda (629.262) - (629.262)

Lucros acumulados 736.193 - 736.193 -
Atribuido a participagao dos controladores 25112818 23771325 25112818  23.771.325
Participacao dos néo controladores - - 1.388.081 1.143.302
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 25112.818 23.771.325  26.500.899  24.914.627
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 53.833.620 55.800.213 108.801.706 102.815.763
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TABELAS

DRE
Demonstragoes do resultado para os trimestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016
(Em milhares de reais) Controladora
2017 2016
RECEITA LiQUIDA 5.758.184 7.022.875
Custo dos produtos vendidos (4.724.697) (5.587.563)
LUCRO BRUTO 1.033.487 1.435.312
Administrativas e gerais (530.978) (407.736)
Com vendas (464.605) (780.542)
Outras despesas (2.050) (342)
Outras receitas 3312 9.500
DESPESAS OPERACIONAIS (994.321)  (1.179.120)
RESULTADO OPERACIONAL 39.166 256.192
Receita financeira 342.625 2.358.173
Despesa financeira (1.418.999) (1.172.323)
(1.076.374) 1.185.850

Resultado de equivaléncia patrimonial 960.184 668.280
RESULTADO ANTES DA PROVISAO PARA IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (77.024) 2.110.322
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 735 677
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 386.133 (574.838)

386.868 (574.161)
LUCRO LiQuIDO 309.844 1.536.161
ATRIBUIDO A:
Participagéo dos controladores
Participagdo dos néo controladores
Resultado por agao ordinaria (basica) - em reais 0,12 0,55
Resultado por agéo ordinaria (diluida) - em reais 0,12 0,55

Ly B2

Consolidado
2017 2016

41.674.755 43.671.854
(35.515.702) (38.402.643)
6.159.053 5.269.211
(1325204)  (1.034.471)
(2.209.693) (2.497.924)
(92.964) (3.189)
92.989 15.053
(3.534.872) (3.520.531)
2.624.181 1.748.680
287.748 2.655.070
(2.498.569) (1.882.685)
(2.210.821) 772.385
6.109 5.349
419.469 2.526.414
(529.903) (374.651)
585.229 (493.994)
55.326 (868.645)
474.795 1.657.769
309.844 1536.161
164.951 121.608
474.795 1.657.769
0,12 0,55

012 0,55
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TABELAS

Fluxo de caixa

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os trimestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido

Ajustes por:

Depreciagdo e amortizagio

Perda estimada com crédito de liquidagédo duvidosa
Resultado de equival&éncia patrimonial
Resultado na venda de imobilizado

Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Resultado financeiro liquido

Plano de opgles de agies

Provisdo para riscos processuais

Perda de valor recuperavel

Variagdo em:

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Ativos biolégicos

Formecedores

Outros passivos circulantes e ndo circulantes
Variagtes em ativos e passivos operacionais

Juros pagos
Juros recebidos
Imposto de renda e contribuigéo social pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adigéio de ativo imobilizado

Adigéo de ativo intangivel

Baixa de ativo imobilizado

Adigdes nos investimentos em associadas, jointventures e controladas
Aquisigdo de controladas, liquido do caixa obtido na aquisicio

Ajuste de capital de giro de empresa adquirida

Caixa liquido dos ativos disponiveis pra venda

Transagdes com partes relacionadas

Outros

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos captados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Derivativos recebidos (pagos)

Pagamento de dividendos

Pagamento de dividendos ndo controladores
Aquisicdo de agdes em tesouraria PPC

Aquisicdo de actes de emissdo propria

Outros

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes
Variagéo liquida

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

309.843 1.536.161 474797 1.657.769
203416 173836 1133618 1.120.024
2587 - 11733 (4.037)
(960.184) (668.280) (6.109) (5.349)
(579) (9.360) 3.740 (28.567)
(386.868) 574.161 (55.326) 868.645
1.076.374 (1.185.850) 2.210.821 (772.385)
5.451 10496 12.075 14.393
35.118 6.186 127.116 (16.534)

(53.200} . (41.846) .
231.958 437.350 3.870.619 2.833.959
(474.271) (372.421) (1.677.049) {429.023)
340.800 (22.340) 622.402 (251.893)
46,640 {111.640) (10.715) (708.074)
40,962 {242.080) 59,640 (352.253)
. . (201531} (384.206)
108.834 (233.013) (281.767) 436.795
(185.666) {130.006) (104.049) (297 643)
(122.701) (1.111.500) (1.563.060) (1.987.297)
(398.408) {606.036) (1171.823) (1158.465)
132137 316.241 191.269 148.697
. . (427.548) {526.168)
(157.014) (963.945) 899.457 (689.274)
(272516} (36.286) (848.187) (761.944)
(3.019) . (4.363) {104.700)
10.409 27.013 86,670 5.241

(16.624) . . .
. (2697.428) (739.940) (202.538)
. . . 30.165

. . (52.898) .
14.646 15.506 217.118 131.092
. (9.041) 9.856 (52.556)
(267.104) (300.236) (1.331.744) (895.240)
1.546.511 4785665 6478526 10.169.927
(2.509.946) (3.972.818) (5603.836)  (10.867.125)
195.711 (2575.134) 199.493 (2.656.255)
(89.339) (1101.783) (93.354) (1101.783)
. . (3.342) (570.140)

. . (15.361) .

(255.938) - (255.937) -
. . (5.214) (1.153)
(1.113.001) (2.864.070) 700.975 (4.826.529)
45584 . 287.392 {405.121)
(1.491.535) (4.128.251) 556.080 (6.816.164)
5.636.370 9.239.453 10.744.308 15.287.228
4144835 5.111.202 11.300.388 8.471.064
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